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Capítulo 2De�ni
ión y medi
ión de lasvariables ma
roe
onómi
asEn el Capítulo 1 hemos visto que para responder a las 
uestiones 
entrales de lama
roe
onomía los e
onomistas utilizan modelos teóri
os. Más adelante 
ons-truiremos algunos de esos modelos. Pero antes, debemos de�nir las variablesma
roe
onómi
as que intervienen en ellos y expli
ar 
ómo y en qué unidades semiden. Se trata de un tema que mu
hos en
uentran aburrido, pero que es muyimportante: si las de�ni
iones y la métri
a de las variables ma
roe
onómi
asno son bien 
ono
idas, es imposible entender la ma
roe
onomía.2.1. El nivel de produ

ión na
ionalEl nivel de produ

ión de un país durante un período determinado (porejemplo, un trimestre o un año) es la 
antidad de bienes y servi
ios que el paísprodu
e en di
ho período. Se mide por su PNB (Produ
to Na
ional Bruto) osu PIB (Produ
to Interior Bruto). El PNB es el valor monetario de los bienesy servi
ios �nales produ
idos durante el período, ya sea en el propio país oen el extranjero, 
on fa
tores de produ

ión que son propiedad de individuosresidentes en el país. El PIB es el valor monetario de los bienes y servi
ios�nales produ
idos en el país. Por lo tanto, el valor de una mer
an
ía (un bien oun servi
io) produ
ida en España por una empresa 
uyos propietarios residenen Alemania, es parte del PIB de España (pero no de su PNB) y del PNB deAlemania (pero no de su PIB).Lógi
amente, el PNB y el PIB no 
oin
iden, a menos que se dé el 
aso,muy improbable, de que el valor de lo produ
ido en el país 
on fa
tores deprodu

ión que son propiedad de individuos residentes en el extranjero seaigual que el valor de lo produ
ido en el extranjero 
on fa
tores de produ

iónque son propiedad de individuos residentes en el país. Sin embargo, la diferen
ia
uantitativa entre el PNB y el PIB es generalmente pequeña 
uando se pone15
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ión al valor total de 
ualquiera de ellos, de modo que, en la prá
ti
a,los dos son útiles para medir el nivel de produ

ión na
ional. Sobre esa base,podemos hablar indistintamente del PNB y del PIB (pero la diferen
ia no debeolvidarse, pues en alguna o
asión podría ser importante). De la de�ni
ión delPIB 
onviene enfatizar algunos elementos:(1) El PIB mide el nivel de produ

ión en términos monetarios. Hay unarazón para ello, a saber, que la produ

ión na
ional es heterogénea, pues enun mismo período se produ
en bienes y servi
ios muy distintos (por ejemplo,
o
hes y mantequilla); de modo que, para agregarlos, los distintos 
omponentesde la produ

ión na
ional deben expresarse en términos una unidad 
omún,pues no podemos sumar peras y manzanas, y es lógi
o que esa unidad seasu valor monetario. Este puede 
al
ularse valorando los diferentes bienes yservi
ios a los pre
ios vigentes en el período en que se produ
en. Por ejemplo,supongamos que en el año 2006 se produ
en 10 
o
hes y 100 kilogramos demantequilla, y que en ese año los 
o
hes se venden a 15000 EUR/
o
he y lamantequilla a 2 EUR/Kg. Enton
es tendremos:
PIB2006 = (10 
o
hes)(15000 EUR/
o
he)+

(100 Kg de mantequilla)(2 EUR/Kg de mantequilla)
= 150200 EURCal
ulado de esta forma, el PIB se denomina nominal o a pre
ios 
orrientes.El problema es que el valor monetario así obtenido no sirve para medir el nivelde produ

ión na
ional. En efe
to, supongamos que en el año 2007 se produ
en9 
o
hes y 90 kilogramos de mantequilla, y que ese año los los 
o
hes se vendena 16800 EUR/
o
he y la mantequilla a 3 EUR/Kg. Enton
es tendremos:

PIB2007 = (9 
o
hes)(16800 EUR/
o
he)+
(90 Kg de mantequilla)(3 EUR/Kg de mantequilla)
= 151470 EURAparentemente, pues, el produ
to na
ional es mayor en 2007 que en 2006,pero de a
uerdo 
on el ejemplo esto no es 
ierto, ya que en 2007 la produ

ión,tanto de 
o
hes 
omo de mantequilla, es menor que en 2006. Medir el nivelde produ

ión na
ional mediante el PIB nominal puede dar lugar a erroresde este tipo porque utiliza una unidad de medida (los pre
ios 
orrientes) queno es invariante, toda vez que los pre
ios 
ambian de un año para otro1. Esteproblema se evita si para valorar la produ

ión de 
ada año utilizamos, no lospre
ios del año 
orrespondiente, sino siempre los de un año pre�jado, o añobase. Por ejemplo, podemos elegir los pre
ios del año 2006 y valorar a esos1Se trata de un problema similar al que se produ
iría al medir la distan
ia geográ�
a si launidad de medida utilizada, el metro, aumentara o disminuyera de un año para otro. Como essabido, el metro es una barra de platino iridiado que se 
onserva en Paris. Se eligió ese metalporque es muy resistente a la dilata
ión y a la 
ontra

ión; a efe
tos prá
ti
os, esa barra no
ambia nun
a. Si lo hi
iera, es de
ir, si no fuera una unidad invariante, la distan
ia entreParís y Madrid 
ambiaría 
ada vez que esa barra se dilatara o se 
ontrajera. Obviamente, ental 
aso no serviría 
omo unidad de medida geográ�
a.
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ios, no sólo la produ

ión de 2006, sino también la de 2007 y todos losdemás. Enton
es la unidad de medida es �ja y errores 
omo el señalado sonimposibles. Así, en nuestro ejemplo tendremos:
PIB2007(Base 2006) = (9 
o
hes)(15000 EUR/
o
he)+

(90 Kg de mantequilla)(2 EUR/Kg de mantequilla)
= 135180 EUR,que en efe
to es menor que el valor 
orrespondiente a 2006 Cal
ulado de estaforma, el PIB se denomina real o a pre
ios 
onstantes. Fre
uentemente tam-bién se di
e PIB en euros 
onstantes de [el año base; en este ejemplo, 2006℄.Obviamente, en el año base el PIB nominal y el real 
oin
iden. En resumen, elPIB nominal es:

PIBt = Q1tP1t + Q2tP2t + · · · + QNtPNt =

N
∑

i=1

QitPit,siendo Qit la 
antidad, y Pit el pre
io, de la mer
an
ía i(i = 1, 2, · · · , N) en elaño t; y el PIB real:
PIBt(Base h) = Q1tP1h + Q2tP2h + · · · + QNtPNh =

N
∑

i=1

QitPih,donde h es el año base. Como nuestro objetivo es medir el nivel de produ

iónna
ional para saber su evolu
ión a lo largo del tiempo, es evidente que debemosutilizar el PIB real. De otro modo, las varia
iones de pre
ios podrían indu
irnosa pensar que, 
omo en el ejemplo anterior, la produ

ión ha aumentado, 
uandoen realidad ha disminuido.(2) En el 
ál
ulo del PIB sólo intervienen los bienes y servi
ios �nales ; losbienes intermedios (es de
ir, aquellos que se utilizan para produ
ir otros bienesen el mismo período) no entran en el 
omputo del PNB. Esto es lógi
o porque,de no ha
erlo así, los 
itados bienes serían 
ontabilizados más de una vez. Porejemplo, supongamos que en 2006 se produ
en 100.000 Tm de trigo destinadasa produ
ir, en el mismo año, 900.000 Tm de harina 
on las que, también en eseaño, se produ
en 80 millones de barras de pan. Como el pre
io de una mer
an
íain
luye el 
oste de los inputs, en el valor de la harina ya está 
omputado el deltrigo, y el valor del pan, el de la harina. Por tanto, en el 
ál
ulo de PIB sólo sedebe in
luir el valor del pan. (De lo 
ontrario, el valor de la harina se 
ontaríados ve
es, y el del trigo, tres).Sin embargo, la norma de no in
luir el valor de los bienes intermedios tienedos ex
ep
iones. La primera se re�ere a los bienes de 
apital (es de
ir, la plantay el equipo industrial) produ
idos en el período 
onsiderado. Estos bienes son,obviamente, intermedios; pero tienen una propiedad pe
uliar, a saber: que sólouna fra

ión de su valor (la depre
ia
ión), y no la totalidad del mismo, pasa aformar parte de los bienes produ
idos 
on ellos en el mismo período. Por tanto,si en el 
ál
ulo del PIB no se in
luye el valor de los bienes de 
apital, la 
ifra
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ión en una 
uantía igual a ladiferen
ia entre el valor de esos bienes y la depre
ia
ión de los mismos duranteel período de su fabri
a
ión; y si, para evitar este error de medi
ión, in
luimosel valor de di
hos bienes en el 
ál
ulo del PIB, enton
es la 
ifra resultante so-breestima el nivel de produ

ión en una 
uantía igual a la depre
ia
ión, que se
ontabiliza dos ve
es. Sin embargo, el error 
ometido es menor en el segundo
aso que en el primero porque la depre
ia
ión de los bienes de 
apital es ge-neralmente pequeña en rela
ión al valor total de di
hos bienes. Por lo tanto,aunque los bienes de 
apital son esen
ialmente intermedios, su valor se in
luyeen el 
ál
ulo del PIB. Esto ha
e que 
ada año la 
ifra del PIB sobreestime elverdadero valor de la produ

ión en el tamaño de la depre
ia
ión de los bienesde 
apital, que apare
e 
omputada dos ve
es.En teoría, existe una forma de 
orregir el error en el que se in
urre alpro
eder de esta manera, a saber: restarle al PIB del período la depre
ia
iónde los bienes de 
apital. La 
ifra resultante se denomina Produ
to Interior Neto,o PIN. Evidentemente, el PIN es una medida de la produ

ión na
ional másajustada que el PIB. Sin embargo, es muy difí
il estimar el verdadero valor dela depre
ia
ión, de modo que, en la prá
ti
a, la medida del produ
to na
ionalutilizada es el PIB.La segunda ex
ep
ión a la norma de ex
luir los bienes intermedios en el
ómputo del PIB se debe al ajuste por 
ambio de inventario (también llamadopor varia
ión de existen
ias), una opera
ión obligada porque el 
ál
ulo delPIB se ha
e en dos fases. En la primera, se 
omputa el valor de todos losbienes y servi
ios �nales vendidos en el período. La 
ifra resultante no puedeidenti�
arse, obviamente, 
on el valor de la produ

ión, pues unas ve
es seprodu
e más que lo vendido y otras se vende más que lo produ
ido. En el primer
aso, las empresas aumentan su inventario; y en el segundo, lo disminuyen. Porello, en la segunda fase del 
ál
ulo del PIB la 
ifra de ventas debe ser 
orregidapor 
ambio de inventario (o varia
ión de existen
ias), es de
ir, por la diferen
iaentre el inventario de las empresas al 
omienzo y al �nal del período.Por ejemplo: supongamos que en 2005 una empresa produ
e 1.000.000 de
o
hes pero sólo vende 950.000. Su inventario aumenta, pues, en 50.000 uni-dades. Cuando se 
al
ula el PIB del período, en primer lugar 
omputamos elvalor de los 950.000 
o
hes vendidos, y después, 
omputamos el valor de losotros 50.000 
o
hes produ
idos, pero no vendidos, mediante la 
orre

ión por
ambio de inventario. Es de
ir:
PIB = Valor de las ventas+ ∆Existen
iasEn este 
aso, 
omo el 
ambio de inventario es positivo (∆Existen
ias > 0),la 
ifra de ventas se 
orrige al alza. Ahora imaginemos que la empresa vende1.050.000 
o
hes: 
omo sólo ha produ
ido 1.000.000, su inventario se redu
e en50.000 unidades. En este 
aso, ∆Existen
ias < 0, y para obtener el PIB la 
ifrade ventas se 
orrige a la baja. Como una parte del inventario empresarial sonbienes intermedios, el ajuste por 
ambio de inventario introdu
e bienes de esa
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ómputo del PIB. Pero en este 
aso la ruptura de la norma no
rea, sino que evita, un error en la medi
ión del produ
to na
ional.(3) En el 
ál
ulo del PIB no se 
omputa la produ

ión de 
iertos bienes yservi
ios que, por una razón u otra, no pasan por el mer
ado. Tal es el 
aso, porejemplo, de los servi
ios domésti
os (prepara
ión de 
omidas, lavado de ropa,
uidado de los niños, et
étera) realizados por las amas de 
asa2. Tampo
o se
omputa la produ

ión de aquellos bienes y servi
ios que, aunque pasan porel mer
ado, lo ha
en de manera desaper
ibida para los organismos estadísti
oso�
iales. Es el 
aso, por ejemplo, de los servi
ios de repara
ión realizados poruna empresa de fontanería que no está registrada o�
ialmente: en general, todala produ

ión de la e
onomía sumergida se es
apa del 
ál
ulo del PIB. Mu
hosejemplos de otros bienes y servi
ios 
uya produ

ión tampo
o se 
ontabilizapodrían 
itarse.El PIB es, pues, una manera imperfe
ta de medir el nivel de produ

iónna
ional, pero es la mejor que tenemos. En todo 
aso, 
abe preguntarse quéimportan
ia tiene el error de medi
ión 
ometido. En general, las 
onse
uen
iasno son graves. Nuestro interés es saber si el nivel de produ

ión disminuye,se estan
a o aumenta. El indi
ador apropiado para saberlo es la tasa de 
re-
imiento e
onómi
o3. Pues bien, para su determina
ión, el error de medidaal que ha
emos referen
ia no suele ser un obstá
ulo. Esto es fá
il de probar.La produ

ión na
ional es la suma de la produ

ión medida (el PIB) y la nomedida (Pnm), es de
ir:Produ

ión Na
ional t = PIBt + Pnmt.Por tanto, Produ

ión Na
ional t/PIBt = 1 + Pnmt/PIBt. Si la propor
iónentre la produ

ión no medida y la medida se mantiene más o menos estableen el tiempo, es de
ir, si Pnmt/PIBt = ζ, enton
es:Produ

ión Na
ional t = (1 + ζ)PIB t,2En prin
ipio, no sería muy difí
il estimar, al menos de manera aproximada, el valor deestos servi
ios. Bastaría 
on asignar a los mismos valores sombra. Así, por ejemplo, el 
ostede lavar y plan
har la ropa de una familia media en una lavandería 
omer
ial; el 
oste de las
omidas de una familia media si hubieran de ha
erse en un restaurante; el 
oste que supondríapara una familia media el emplear a una 
uidadora de niños, et
. Pero el he
ho es que este
ál
ulo de valores sombra no se ha
e, así que el valor de los servi
ios prestados por las amasde 
ama en sus hogares no se 
omputa en el PIB.3No existe un a
uerdo sobre 
ómo expresar la tasa de 
re
imiento de una variable. Adopta-remos el siguiente 
riterio: si xt representa a la variable x que evolu
iona en el tiempo, designa-remos su tasa de 
re
imiento en el período t (o sea, el in
remento por
entual que experimentala variable en ese período) mediante el símbolo ◦

x. Matemáti
amente, ◦

x= (xt−xt−1)/xt−1 sise expresa en tiempo dis
reto, es de
ir, si el período t es largo (un trimestre, un año, diez años,et
étera); y ◦

x= (dxt/dt)/xt si se expresa en tiempo 
ontinuo, es de
ir, si el período t es arbi-trariamente pequeño. Utilizando logaritmos, podemos es
ribir ◦

x= (dxt/dt)/xt = d log xt/dt.Obviamente, en e
onomía el tiempo es siempre dis
reto, pues 
are
e de sentido intentar me-dir el nivel de produ

ión, o 
ualquier otra variable e
onómi
a, 
ada milésima de segundo.Sin embargo, desde el punto de vista analíti
o a ve
es es muy 
onveniente operar 
omo sila medi
ión se hi
iera en tiempo 
ontinuo (es de
ir, utilizaremos 
on fre
uen
ia el 
ál
uloin�nitesimal 
omo herramienta de análisis).
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log (Produ

ión Na
ional t) = log (1 + ζ) + log PIBt,de donde, derivando 
on respe
to al tiempo t, tenemos:

◦Produ

ión Na
ional t= ◦

PIBt .Es de
ir, aunque el PIB no es una medida perfe
ta de la produ

ión na
ional,la tasa de 
re
imiento de ambos 
oin
ide si la propor
ión entre la produ

iónno medida por el PIB y la medida por él se mantiene estable en el tiempo.¾Es di
ha propor
ión estable? En la prá
ti
a podríamos 
onsiderar que sí,pues no pare
e razonable esperar que, de una año para otro, se produz
angrandes movimientos de empresas desde la e
onomía sumergida a la legalmenteregistrada, o vi
eversa; 
omo tampo
o es de esperar que, de un año para otro,se produz
an grandes 
ambios en la organiza
ión produ
tiva de las familias,et
étera. No obstante, no podemos des
artar que, en un año espe
í�
o, o
urran
ambios signi�
ativos de esa naturaleza, pero en esos 
asos es de esperar queel buen ha
er profesional de los e
onomistas lo tenga en 
uenta.2.2. El nivel general de pre
iosCon el 
ál
ulo del PIB hemos agregado todos los bienes y servi
ios produ-
idos en el país en uno sólo, al que llamamos produ
to na
ional ; y 
omo todobien tiene su propio pre
io, ahora debemos, lógi
amente, agregar los pre
iosde los diferentes bienes y servi
io en un úni
o pre
io (el pre
io del produ
tona
ional). Para ha
erlo, volvamos al ejemplo del apartado 2.1, a propósito delas medi
iones nominal y real del produ
to na
ional. Di
ho ejemplo demues-tra que PIB real propor
iona una mejor medi
ión que el PIB nominal. Estoes así porque el PIB real re�eja ex
lusivamente las varia
iones en el nivel deprodu

ión, mientras que el PIB nominal re�eja tanto esas varia
iones 
omolas o
urridas en los pre
ios de los diferentes bienes y servi
ios.Pero ello no quiere de
ir que el 
ál
ulo del PIB nominal sea un ejer
i
ioinútil; al 
ontrario: 
omo el PIB nominal 
aptura tanto la varia
ión de pre
iosde los bienes y servi
ios 
on respe
to al año base 
omo la varia
ión en las
antidades produ
idas de los mismos, mientras que el PIB real sólo 
apturaestas últimas, resulta posible, a partir de los dos, 
al
ular ex
lusivamente lavaria
ión de los pre
ios 
on respe
to al año base, lo que a su vez sirve paraagregar los pre
ios de los diferentes bienes y servios. En efe
to, tomemos 
omobase el año 2006. Siguiendo los datos del ejemplo, tenemos:
PIB2007 = (9 
o
hes)(16800 EUR/
o
he)+

(90 Kg de mantequilla)(3 EUR/Kg de mantequilla)
= 151470 EUR
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PIB2007(Base 2006) = (9 
o
hes)(15000 EUR/
o
he)+

(90 Kg de mantequilla)(2 EUR/Kg de mantequilla)
= 135180 EUR,de donde resulta:

PIB2007

PIB2007(Base 2006) = 1, 12,y por lo tanto:
PIB2007 = 1, 12 [PIB2007(Base 2006)] .Es de
ir, en el año 2007 el PIB nominal es el 12 % más elevado que el real. Si lospre
ios de 2007 hubieran sido iguales que los de 2006 (el año base), enton
esa fortiori hubiera sido PIB2007 = [PIB2007(Base 2006)]. Por lo tanto, esadiferen
ia del 12 % es ex
lusivamente atribuible a los pre
ios más altos de 2007.En otras palabras, los pre
ios de 2007 son el 12 % más elevados que en 2006 (elaño base).Supongamos ahora que al año siguiente, 2008, se produ
en 11 
o
hes y 95Kg de mantequilla, y que ese año los 
o
hes se venden a 17000 EUR/
o
he yla mantequilla a 3,5 EUR/Kg. Enton
es,

PIB2008 = (11 
o
hes)(17000 EUR/
o
he)+
(95 Kg de mantequilla)(3, 5 EUR/Kg de mantequilla)
= 187332, 5 EUR

PIB2008(Base 2006) = (11 
o
hes)(15000 EUR/
o
he)+
(95 Kg de mantequilla)(2 EUR/Kg de mantequilla)
= 165190 EUR,de donde resulta:

PIB2008

PIB2008(Base 2006) = 1, 134,así que:
PIB2008 = 1, 134 [PIB2008(Base 2006)] .Es de
ir, los pre
ios de 2008 son el 13, 4 % más elevados que los del año base, yasí su
esivamente. Puesto 2006 es el año base, podemos asignar al 
onjunto depre
ios de ese año el valor 100 y representarlo por P2006. Es de
ir, P2006 = 100es el punto de referen
ia.4 Enton
es, 
omo los pre
ios de 2007 son el 12 % máselevados que los de 2006, tenemos:

P2007 = P2006 +
12

100
P2006 = 100 +

12

100
(100) = 112;y 
omo los pre
ios de 2008 son el 13, 4 % más elevados que los de 2006,

P2008 = P2006 +
13, 4

100
P2006 = 100 +

13, 4

100
(100) = 113, 44A esta opera
ión se le llama indi
ia
ión (en este 
aso, de pre
ios). Evidentemente, la in-di
ia
ión puede ha
erse tomando 
omo punto de partida 
ualquier número. A los e
onomistasles gusta empezar los números índi
e en 100, pero podrían empezar en 1.
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esivamente. De este modo, hemos 
onstruido un índi
e de pre
ios 
onbase en 2006 igual a 100, a saber:
P2006 = 100, P2007 = 112, P2008 = 113, 4 · · ·Nótese que, en general, el valor que toma este índi
e en un año 
ualquiera, t,
uando h es el año base es:

Pt =
PIBt

PIBt(Base h)
× 100.Este índi
e de pre
ios (que de algún modo es una agrega
ión de los pre-
ios de los diferentes bienes y servi
ios produ
idos en el país) se denominaNivel General de Pre
ios, y puede interpretarse 
omo el `pre
io' de la `mer
an-
ía' produ
to na
ional. Fre
uentemente los e
onomistas también le llaman elDe�a
tor Implí
ito del Produ
to Na
ional, por la siguiente razón: De�a
tor,porque sirve para `de�a
tar' el PIB nominal, eliminando del mismo el 
om-ponente ex
lusivamente atribuible a la varia
ión de pre
ios, de modo que elresultado es el PIB real. Para ello basta dividir el PIB nominal entre Pt ymultipli
ar por 100:

PIBt

Pt

=
PIBt

PIBt

PIBt(Base h) × 100
× 100 = PIBt(Base h),(es de
ir: [PIB nominalt/Pt]× 100 = PIB realt). Por supuesto, esta propiedaddel de�a
tor es puramente tautológi
a, 
omo se desprende de la propia de�ni-
ión de Pt. Se le llama implí
ito porque así está en el PIB nominal, de maneraque para obtenerlo no hemos tenido que 
ombinar en modo alguno los pre
iosde los diferentes bienes y servi
ios (
osa que, por el enorme número de ellos,habría sido imposible).2.3. Destinos de la produ

ión na
ional¾Adónde va a parar la produ

ión na
ional? Una parte de ella es adquiridapor las familias residentes en el país; otra, por las empresas radi
adas en él;otra, por el estado; y el resto, por los extranjeros (familias, empresas y estados).Esas partes se de�nen de la siguiente manera:Llamamos 
onsumo agregado (C ) al valor de los bienes y servi
ios denueva produ

ión 
omprados por las familias residentes en el país durante elperíodo 
onsiderado. Las familias, a las que 
omúnmente denominamos `
onsu-midores', 
ompran bienes y servi
ios de tres 
lases: Bienes de 
onsumo durade-ros (automóviles, frigorí�
os, et
étera); bienes de 
onsumo no duraderos (ropa,alimentos, et
étera), y servi
ios de 
onsumo (edu
a
ión, aten
ión médi
a, en-tretenimiento, alquiler de viviendas, et
étera).Llamamos inversión agregada (I) al valor de los bienes y servi
ios de nue-va produ

ión 
omprados por las empresas radi
adas en el país. La inversión
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onsta de tres 
omponentes. El primero es la Inversión �ja, es de
ir, la 
omprapor las empresas de nuevas plantas (fa
torías, edi�
ios de o�
inas, et
étera) ynuevo equipo (maquinaria, 
amiones, ordenadores, et
étera). El segundo 
om-ponente es la inversión en existen
ias o varia
ión de inventario: si, por ejemplo,en el período 
onsiderado una empresa produ
e más de lo que vende, su inven-tario aumente, es de
ir, la empresa `
ompra' la parte no vendida de su propiaprodu

ión. El ter
er 
omponente de la inversión es la inversión residen
ial,es de
ir, la 
ompra de viviendas de nueva 
onstru

ión por las familias. Pue-de pare
er sorprendente que di
has 
ompras se 
ontabili
en 
omo inversión yno 
omo 
onsumo; sin embargo, es una 
onven
ión a
eptada que 
uando unafamilia 
ompra una vivienda no a
túa 
omo 
onsumidor sino 
omo empresa.Llamamos 
ompras del estado (G) al valor de los bienes y servi
ios denueva produ

ión 
omprados por el estado. El estado 
ompra bienes y servi-
ios de diverso índole: aviones de 
ombate, ordenadores para las o�
inas delos ministerios, servi
ios de 
onsultoría a e
onomistas expertos, et
étera. Las
ompras del estado no deben 
onfundirse 
on el gasto públi
o. Toda 
ompra delestado representa, sin duda, un gasto públi
o; pero no todo el gasto públi
otiene su origen en una 
ompra del estado. La adquisi
ión de un ordenador paraun ministerio, siendo una 
ompra del estado, forma parte del gasto públi
o;pero el pago de una be
a a un estudiante, siendo un gasto públi
o, no es una
ompra del estado. Las 
ompras del estado son úni
amente la parte del gastopúbli
o destinado a adquirir bienes y servi
ios.Llamamos exporta
iones (X) al valor de los bienes y servi
ios de produ
-
ión na
ional adquiridos por residentes en el extranjero.Llamamos importa
iones (Z) al valor de los bienes y servi
ios de produ
-
ión extranjera 
omprados por residentes en nuestro país. La diferen
ia X −Zse denomina exporta
ión neta y mide el saldo para un país de sus transa

ionesinterna
ionales de bienes y servi
ios.El 
onsumo, la inversión, las 
ompras del estado, las exporta
iones y lasimporta
iones, al igual que o
urre 
on la produ

ión na
ional, pueden medirseen términos monetarios o reales. En lo que sigue, a menos que espe
í�
amenteseñalemos lo 
ontrario, siempre nos referiremos a la medi
ión en términos reales.De estas de�ni
iones se sigue que C + I + G mide el valor de los bienes yservi
ios 
omprados por los residentes en el país. Pero nótese que di
has 
om-pras pueden in
luir bienes produ
idos en el extranjero. Si una familia 
omprauna 
amisa en una tienda de Madrid, la 
ompra apare
e 
ontabilizada en Cpero la 
amisa podría haber sido produ
ida en Italia. Lo mismo o
urre 
on I y
G: si una empresa de Valladolid 
ompra un ordenador en esa 
iudad, la 
ompraapare
e 
ontabilizada en I pero el ordenador podría haber sido fabri
ado enJapón; si el estado español 
ompra un 
o
he para uso o�
ial, la 
ompra apare
een G pero el 
o
he podría haber sido produ
ido en Alemania. Por tanto, si a
C + I + G le restamos Z, el resultado es el valor de los bienes y servi
ios deprodu

ión na
ional 
omprados por los residentes en el país.Teniendo en 
uenta la de�ni
ión de Z y el he
ho de que I in
luye la varia
iónde existen
ias, lo 
ual impli
a que, desde el punto de vista 
ontable, se vende
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e, resulta (C + I + G − Z) + X ≡ PIB. Esta identidaddi
e que, en términos 
ontables, la produ

ión na
ional de un período (medidapor el PIB) es igual a la parte de ella que es 
omprada por los residentes en elpaís (C + I +G−Z) más la que es 
omprada por los residentes en el extranjero(X). Comúnmente, esta identidad se es
ribe de la siguiente forma:
PIB ≡ C + I + G + (X − Z)No hay ningún in
onveniente en ha
erlo así, pero no debe olvidarse que, desdeel punto de vista 
on
eptual, Z se resta de C + I + G, no de X .2.4. El ingreso na
ional a pre
ios demer
ado y a 
oste de fa
toresEl Produ
to Na
ional de un período se vende, pues, a los residentes en elpaís (en la 
uantía C + I + G − Z) y a los residentes en el extranjero (enla 
uantía X). Cada bien o servi
io se vende a su pre
io de mer
ado, que esigual al 
oste unitario de produ

ión más un re
argo o impuesto indire
to (elIVA, por ejemplo), �jado por el estado. El ingreso que se obtiene de di
hasventas se denomina ingreso [ o renta℄ na
ional a pre
ios de mer
ado, INPM.Obviamente, 
ada euro de produ
to na
ional vendido es un euro de ingresona
ional obtenido. Por lo tanto, el INPM es idénti
amente igual al PIB menosla depre
ia
ión de los bienes de 
apital produ
idos durante el período (que,
omo sabemos, se 
ontabiliza dos ve
es en el 
ómputo del PIB). Así pues:

INPM ≡ PIB −Depre
ia
ión (2.1)Una parte de este ingreso es atribuible, por lo tanto, a la existen
ia de impuestosindire
tos. Esa parte es apropiada por el estado. El resto es la retribu
ión quere
iben [ los propietarios de℄ los fa
tores de produ

ión por su 
ontribu
ión alprodu
to na
ional. Di
ha retribu
ión 
oin
ide 
on el ingreso que se obtendríasi los pre
ios de mer
ado no in
luyeran un impuesto indire
to, por esta razónse denomina ingreso na
ional al 
oste de los fa
tores, INCF. Por tanto,
INCF ≡ INPM − Impuestos indire
tos (2.2)2.5. El ingreso personalLlamamos ingreso o renta personal, IP, a la suma de los ingresos per
ibidospor las personas, independientemente de su fuente de pro
eden
ia. El IPno
oin
ide 
on el INCF. En primer lugar, las personas pueden per
ibir ingresospor otras razones que la 
ontribu
ión al produ
to na
ional de fa
tores de supropiedad (por ejemplo, un estudiante que no aporta 
apital ni trabajo a la
rea
ión de produ
to na
ional pero re
ibe un ingreso en forma de be
a de
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onvierte en ingreso personal:Por un lado, el estado se apropia una parte en 
on
epto de impuestos sobre elbene�
io; por otro, las propias empresas pueden de
idir no distribuir todo elbene�
io neto de esos impuestos entre sus a

ionistas, sino sólo una parte deél, y utilizar el resto para 
apitaliza
ión, et
. Por tanto, para 
al
ular el IP hayque restar del INCF algunos ingresos y sumarle otros. Espe
í�
amente:
IP = INCF − Impuestos sobre el bene�
io de las empresas

−Bene�
ios netos no distribuídos − Cotiza
iones a laseguridad so
ial + Transferen
ias gubernamentales a laspersonas + Pago de intereses netos por el estado (2.3)2.6. El ingreso personal disponible y elahorro personalLas personas no pueden disponer libremente de todo el ingreso personal.En primer lugar, el estado se apropia de una parte dl mismo en 
on
eptode impuestos personales (el IRPF o impuesto sobre la renta personal de lasfamilias). En segundo lugar, las personas afrontan obligatoriamente algunosgastos (tales 
omo el pago de li
en
ias, multas, et
.). Llamamos ingreso personaldisponible, IPD, a la parte del ingreso personal de la que pueden disponerlibremente las personas, a saber:
IPD = IP − Impuestos personales (e.g. IRPF )

−Contribu
iones no impositivas (e.g. multas y li
en
ias) (2.4)Las personas destinan una parte de su ingreso disponible a gastos personales de
onsumo, C ; otra parte la trans�eren al extranjero en forma, por ejemplo, deregalos personales a residentes en otros países; y el resto lo destinan a ahorropersonal, S. Es de
ir:
S = IPD −Gastos personales de 
onsumo (C)

−Transferen
ias personales [netas℄ a extranjeros (2.5)2.7. Algunas identidades 
ontablesIn
orporando la de�ni
ión (2.2) en la (2.3) y sustituyendo el resultado enla (2.4), resulta:
IPD=INPM−Impuestos indire
tos−Impuestos sobre el bene�
io delas empresas−Bene�
ios netos no distribuidos−Cotiza
ionesa la seguridad so
ial + Transferen
ias gubernamentales a laspersonas+Pago de intereses netos por el estado−Impuestospersonales − Contribu
iones no impositivas (2.6)
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iones formado por (2.1), (2.5) y (2.6), ya queesta última in
luye (2.2), (2.3) y (2.4). Con base en estas de�ni
iones y apoyán-donos en las simpli�
a
iones que a a 
ontinua
ión se indi
an, podemos derivarvarias identidades 
ontables muy utilizadas en los modelos ma
roe
onómi
os.Simpli�
a
ión 1. Ignoramos la depre
ia
ión de los bienes de 
apital. En-ton
es, de a
uerdo 
on la de�ni
ión (2.1), tenemos INPM≡PIB. Es de
ir, elingreso na
ional a pre
ios de mer
ado es idénti
amente igual al valor de laprodu

ión. Así podemos representar a ambos por el mismo símbolo: Y :
INPM ≡ PIB ≡ Y (2.7)Pero no debe olvidarse que, aún 
uando el INPM y el PIB son, bajo estasimpli�
a
ión, iguales en términos 
uantitativos, 
ualitativamente representandos 
osas distintas: el PIB es el valor de los bienes y servi
ios produ
idosdurante el período; el INPM es el ingreso obtenido de la venta de di
hos bienesy servi
ios. Dado que, tal 
omo ha sido de�nida, la inversión in
luye la varia
iónde existen
ias (de modo que si una empresa no vende una parte de lo queprodu
e enton
es se `
ompra' esa parte a sí misma), resulta que en términos
ontables se vende todo lo que se produ
e. La identidad 
ontable (2.7) es, portanto, tautológi
a.Simpli�
a
ión 2. No hay bene�
ios netos no distribuidos. Es de
ir, supo-nemos que las empresas reparten entre sus a

ionistas todo el bene�
io neto.Enton
es, la de�ni
ión (2.6) puede es
ribirse de la siguiente forma:

IPD = Y − (Impuestos indire
tos + Impuestos sobre el bene�
io de lasempresas + Cotiza
iones a la seguridad so
ial + Impuestospersonales + Contribu
iones no impositivas) + (Transferen
iasgubernamentales a las personas + Pago de interesesnetos por el estado).Nótese que el primer paréntesis del lado dere
ho de esta expresión 
onsistede pagos al estado por parte de las personas, y que di
hos pagos son de obligado
umplimiento; es de
ir, están `impuestos' por el estado. Podemos, pues, agru-parlos a todos bajo el nombre de impuestos y representarlos por Tx. Nótese,también, que el segundo paréntesis 
onsiste de pagos a las personas por partedel estado; se trata, pues, de ingresos que el estado trans�ere a las personas.Por tanto, podemos agruparlos bajo el nombre de transferen
ias del estado yrepresentarlos por Tr. De aquí resulta:
IPD = Y − Tx + Tr = Y − (Tx − Tr)A la diferen
ia Tx − Tr podemos llamarle impuestos netos y representarla porla letra T . Así, IPD = Y − T . Por simple 
oheren
ia de nomen
latura, vamosa representar el ingreso personal disponible por YD. Tenemos, pues:

YD = Y − T (2.8)
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ir que, bajo nuestras simpli�
a
iones, el ingreso personal disponible esigual al ingreso na
ional a pre
ios de mer
ado menos los impuestos netos. Fre-
uentemente se abrevia, para de
ir: `el ingreso disponible es igual al ingresona
ional menos los impuestos'. No hay in
onveniente en hablar de esta forma,siempre que no se olvide lo que realmente se quiere de
ir.Simpli�
a
ión 3. Ignoramos las transferen
ia personales netas a extran-jeros. Enton
es la de�ni
ión (2.5) se transforma en IPD−Gastos personales de
onsumo= Ahorro personal. Esto es, YD = C + S, de donde:
YD = C + S (2.9)Es de
ir que, bajo nuestras simpli�
a
iones, el ingreso personal disponible esigual a los gastos personales de 
onsumo más el ahorro personal. Fre
uente-mente se abrevia, para de
ir: `el ingreso disponible es igual al 
onsumo más elahorro'. De nuevo, no hay in
onveniente en hablar de esta forma siempre queno se olvide lo que realmente se quiere de
ir.De (2.8) y (2.9) resulta Y − T = C + S, de donde:

Y = C + S + T (2.10)Re
uérdese, también, que PIB = C + I + G + (X − Z), y que por la Sim-pli�
a
ión 1 el valor del produ
to na
ional −es de
ir, el PIB− 
oin
ide
uantitativamente 
on el INPM , esto es: Y ≡ C + I + G + (X − Z). De aquí,teniendo en 
uenta (2.10), resulta:
C + S + T ≡ Y ≡ C + I + G + (X − Z) (2.11)Esta expresión puede leerse del siguiente modo: En el país se produ
en duranteel período 
onsiderado bienes y servi
ios por un valor Y . Di
hos bienes y servi
iose venden a los residentes en el país y a los residentes en el extranjero, y dela venta se obtiene un ingreso Y (que es la suma del ingreso obtenido de lasventas a los residentes en el país, C + I +G−Z, y de las ventas a los residentesen el extranjero, X). Di
ho ingreso se destina a 
ubrir gastos personales de
onsumo (C), a pagar impuestos (T ), y a ahorro personal (S).Si 
an
elamos C en los dos lados de (2.11), resulta:

S + T ≡ I + G + (X − Z) (2.12)Para interpretar esta expresión nótese que según (2.10) es Y − C = S + T , demodo que S + T es lo que queda del ingreso na
ional una vez des
ontados losgastos personales de 
onsumo de los residentes en el país (C). Por lo tanto, S+Tes el ahorro na
ional : del ingreso na
ional, los residentes en el país ahorran Sporque quieren y T porque les obliga el estado (¾o a
aso los impuestos son otra
osa que ahorro obligatorio?). La expresión (2.12) di
e, pues, que el ahorrona
ional es absorbido por las empresas (para 
ubrir sus gastos de inversión I),el estado (para pagar sus 
ompras G), y por los extranjeros, a quienes el paísha
e prestamos o de quienes toma prestado, según sea el 
aso.
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ional del período, es de
ir: S + T > I + G. Enton
es, porex
lusión, el ex
eso de ahorro na
ional debe ser absorbido por los residentes enel extranjero; y eso es, pre
isamente, lo que di
e la expresión (2.12). En efe
to,si S + T > I + G enton
es S + T − (I + G) > 0, de modo que X −Z > 0 y porlo tanto X > Z. Esto signi�
a que los residentes en el extranjero nos 
ompranbienes y servi
ios por un valor superior al de los bienes y servi
ios que nosotrosles 
ompramos a ellos. Es de
ir, les estamos prestando la diferen
ia5.La expresión (2.12) también puede es
ribirse de la siguiente forma:
S = I + (G − T ) + (X − Z), (2.13)
uya interpreta
ión es similar a la anterior, pero 
on rela
ión al ahorro personal.Para verlo, nótese que G − T es el dé�
it del se
tor públi
o, toda vez que

G − T = G − (Tx − Tr) = (G + Tr) − Tx, donde resulta evidente que G + Tres el gasto públi
o y Tx es el ingreso. Por lo tanto, la expresión (2.13) nos di
eque el ahorro personal es absorbido por las empresas (para 
ubrir sus gastosde inversión), el estado (para 
ubrir su dé�
it presupuestario 
uando el ingresoimpositivo, Tx, no es su�
iente para afrontar el gasto, G + Tr), y los residentesen el extranjero.La expresión (2.13) también re�eja un he
ho de extraordinaria importan
iaen e
onomía, a saber, el efe
to 
rowding out, o de desplazamiento del se
torprivado por el públi
o: 
uanto más elevado es el dé�
it del se
tor públi
o,menos oportunidades quedan para el desarrollo del se
tor privado. En efe
to,la expresión (2.13) pone de mani�esto que, 
ualquiera que sea X − Z, 
uantomás elevado es el dé�
it del se
tor públi
o −de modo que, para �nan
iarlo, elestado deba absorber una mayor fra

ión de S−, menos ahorro personal quedaa disposi
ión de las empresas para realizar sus inversiones. En otras palabras,el se
tor públi
o y el privado 
ompiten por el ahorro de las familias: Cuantomayor es la por
ión del mismo que el estado absorbe para �nan
iar su dé�
it,menor la que les queda a las empresas para �nan
iar sus inversiones.2.8. Otros índi
es de pre
ios: el IPC y el IPRIAdemás del De�a
tor del Produ
to Na
ional, en la prá
ti
a e
onómi
a seutilizan otros dos índi
es de pre
ios, a saber: el Índi
e de Pre
ios al Consumo(IPC ) y el Índi
e de Pre
ios Industriales (IPRI ). El IPC se 
onstruye 
on los5Con fre
uen
ia, a S se le llama ahorro privado, y a T , ahorro públi
o. Sin duda estaterminología puede ser 
uestionada, pues en realidad todo el ahorro es privado. Úni
amentepueden ahorrar las personas residentes en el país, es de
ir, los 
iudadanos del mismo; sóloque, de su ahorro (o sea, de su no-
onsumo del ingreso), la 
uantía S es voluntaria y la
uantía T es forzosa. Pero no hay in
onveniente en utilizar la terminología men
ionada si los
on
eptos están 
laros. En todo 
aso, lo importante es saber que la expresión (2.12) re�ejael he
ho de que si el país ahorra más de lo que gasta, el ahorro sobrante se presta a otrospaíses; pero si gasta más de lo que ahorra, enton
es debe tomar prestado de ellos. En efe
to,si S + T < I + G enton
es X < M , de modo que estamos tomando prestado de otros países.
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ios al por menor de los bienes y servi
ios que integran la 
esta de la 
ompra,que está formada por los bienes y servi
ios de 
onsumo (y las 
antidades delos mismos) que son 
omprados habitualmente por una familia típi
a. Es de
ir,si el organismo en
argado de 
onstruir el IPC (que en España es el InstitutoNa
ional de Estadísti
a, INI) estima que la familia típi
a española 
onsume 40Kg de pan durante el período 
onsiderado, enton
es ese bien, y en esa 
antidad,entra en la 
esta de la 
ompra. Así, la 
esta queda 
onstituida por un númerolimitado, N , de bienes y servi
ios de 
onsumo i (i = 1, 2, · · · , N) en las 
anti-dades respe
tivas Q∗

1, Q
∗

2, · · · , Q∗

N : Cesta de la Compra = {Q∗

1, Q
∗

2, · · · , Q∗

N}.Una vez de�nida la 
omposi
ión de la 
esta de la 
ompra, el 
ómputo delIPC es sen
illo. Primero se 
al
ula el valor de la 
esta a los pre
ios del período ty a los de un período base h, es de
ir: Valor de la Cestat = Q∗

1P1t+Q∗

2P2t+· · ·+
Q∗

NPNt y Valor de la Cestah = Q∗

1P1h +Q∗

2P2h + · · ·+Q∗

NPNh. A 
ontinua
ión,se divide el valor en el período t por el valor en el período base. Supongamosque el resultado es 1,15:Valor de la Cesta de la CompratValor de la Cesta de la Comprah

= 1, 15;en tal 
aso, podemos a�rmar que la 
esta de la 
ompra es el 15 % más 
ara enel período t que en el período base. Como las 
antidades Q∗

1, Q
∗

2, · · · , Q∗

N sonlas mismas, esa diferen
ia de valor impli
a que los pre
ios del período t sonel 15 % más altos que los del período base. Si indi
iamos estos últimos a 100,tendremos, pues, Pt = 115.Repitiendo este 
ál
ulo para 
ada período t, obtenemos un índi
e de pre
ios(
on base 100 en el período h) para los bienes y servi
ios que 
omponen la 
estade la 
ompra . Ese índi
e es el IPC. Es de
ir,
IPCt =

Valor de la Cesta de la CompratValor de la Cesta de la Comprah

× 100El Índi
e de Pre
ios Industriales (IPRI ) se 
onstruye 
on los pre
ios alpor mayor de los los bienes y servi
ios más utilizados por las empresas (esde
ir, materias primas y bienes intermedios más 
omunes). El pro
edimientoestadísti
o empleado es similar al utilizado para 
omputar el IPC.Así pues, el De�a
tor del Produ
to Na
ional, el IPC y el IPRI di�eren en lanaturaleza y el número de los bienes y servi
ios a los que están referidos. El más
ompleto (en este sentido) es el De�a
tor del Produ
to Na
ional, porque tieneen 
uenta todos los bienes y servi
ios produ
idos durante el período 
onsidera-do. Pero esto no impli
a que sea el más relevante, pues para los 
onsumidoreses más útil 
ono
er el IPC, y a los produ
tores seguramente les interesa más,en 
uanto tales, el IPRI.Por estar referidos a diferentes grupos de bienes y servi
ios, los tres índi
esdi�eren 
uantitativamente. Si, por ejemplo, las materias primas aumentan depre
io, inmediatamente aumenta el IPRI ; pero a medida que di
has materiasprimas se transforman en bienes y servi
ios de 
onsumo, éstos experimentan
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orrespondiente aumento de pre
ios6, lo que se re�eja en un aumento delIPC 7. Como es lógi
o, el índi
e de pre
ios que 
ambia menos brus
amentees el De�a
tor del Produ
to Na
ional, ya que al estar basado en todos lospre
ios 
ualquier 
ambio en un grupo espe
i�
o de ellos queda amortiguado enel 
onjunto.2.9. La tasa de in�a
iónLlamamos tasa de in�a
ión a la varia
ión por
entual que experimentanlos pre
ios a lo largo de un período; es de
ir, a la tasa de 
re
imiento de lospre
ios. Por tanto, la tasa de in�a
ión del período t es el 
ambio por
entualque experimentan los pre
ios entre el 
omienzo y el �nal de ese período. Puede
al
ularse sobre 
ada uno de los tres índi
es de pre
ios 
omúnmente utilizados,es de
ir: el De�a
tor del produ
to na
ional, el IPC o el IPRI. Así pues:Tasa de in�a
iónt =
Índi
e de Pre
iost − Índi
e de Pre
iost−1Índi
e de Pre
iost−1

, (2.14)o bien: Tasa de in�a
iónt =
d log(Índi
e de Pre
iost)

dt
, (2.15)según se use tiempo dis
reto o 
ontinuo, respe
tivamente8. Dado que los tresíndi
es de pre
ios di�eren 
uantitativamente, la tasa de in�a
ión es diferentesegún se 
al
ule sobre el de�a
tor del produ
to na
ional, el IPC o el IPI, y 
adauna de ellas 
umple su fun
ión espe
í�
a: 
ono
er, respe
tivamente, la varia
iónen el nivel general de pre
ios, en el 
oste de la vida para una familia típi
a, yen el 
oste de produ

ión de los bienes y servi
ios. La Figura 2.1 muestra latasa de in�a
ión en la e
onomía española.2.9.1. Problemas en el 
omputo de la in�a
ión¾Medimos bien la in�a
ión? Obviamente la tasa de in�a
ión impli
a una me-ra opera
ión matemáti
a. Por lo tanto, el 
al
ulo de la in�a
ión es tan bueno6Para poder observar este he
ho debemos representar ambos índi
es en período mensualo, 
omo mu
ho, trimestral. En período anual, obviamente, no se apre
iará porque un añoes tiempo su�
iente para que los inputs se transformen en outputs, de modo que los datosanuales re
ogerán tanto las varia
iones en el IPRI 
omo su reper
usión en el IPC.7Para poder observar este he
ho debemos representar ambos índi
es en período mensualo, 
omo mu
ho, trimestral. En período anual, obviamente, no se apre
iará porque un añoes tiempo su�
iente para que los inputs se transformen en outputs, de modo que los datosanuales de in�a
ión re
ogerán tanto un 
ambio en los pre
ios industriales 
omo su reper
usiónen los pre
ios de 
onsumo.8A ve
es la expresión (2.14) apare
e multipli
ada por 100. Se trata de un asunto nota
ionalque, por lo tanto, pare
e a
eptable. Pero enton
es se debe poner 
uidado en la interpreta
ióndel resultado. Si adoptamos la de�ni
ión (2.14) y el resultado es (por ejemplo) 0,03, dire
ta-mente podemos a�rmar que la tasa de in�a
ión es el tres por 
iento, ya que 0, 03 = 3%. Perosi multipli
amos por 100, enton
es el resultado será 3, que no es 3% sino 30 %. Estri
tamente,no deberíamos multipli
ar (2.14) por 100.
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 Figura 2.1: Tasa de In�a
ión en la e
onomía española medida sobre el De�a
-tor del PIB, el IPC y el IPRI (1976�2005). Fuente: Estima
iones del autor
on datos pro
edentes del International Finan
ial Statisti
s Yearbook : FondoMonetario Interna
ional.
omo lo sea el índi
e de pre
ios en el que se basa, y un índi
e de pre
ios noes más (½ni menos!) que un diseño para agregar diferentes pre
ios. En reali-dad, 
ualquier índi
e de pre
ios supone una espe
ie de media ponderada delos pre
ios a los que está referido. El problema radi
a en de
idir qué pesos seutilizan en la pondera
ión: en eso 
onsiste el diseño de un índi
e de pre
ios9.El número de diseños 
on
ebibles es ilimitado, pero los e
onomistas nos hemosde
idido por dos: uno desarrollado por Laspeyres en 1864 y el otro por Paas
heen 1874. Pueden resumirse brevemente 
omo sigue. Consideremos un 
onjuntode N bienes i (i = 1, 2, · · · , N) y representemos sus pre
ios y 
antidades en elperíodo t (un año 
ualquiera, por ejemplo) por Pit y Qit, respe
tivamente. Elíndi
e de pre
ios de Paas
he es:
PP

t =
P1tQ1t + · · · + PNtQNt

P1hQ1t + · · · + PNhQNt

× 100, (2.16)siendo h el año base (en el que, por de�ni
ión, el índi
e toma valor 100). Elíndi
e de pre
ios de Laspeyres viene dado por:
PL

t =
P1tQ1h + · · · + PNtQNh

P1hQ1h + · · · + PNhQNh

× 100 (2.17)9Un buen tratamiento introdu
torio del diseño de índi
es de pre
ios puede en
ontrarse enTaro Yamane, Statisti
s: An Introdu
tory Analysis, Capítulo 11, Harper and Row: New York(1964). Para un análisis detallado de los problemas que en
ierra la medi
ión de la in�a
ión,véase William H. Walla
e y William E. Cullison, Measuring Pri
e Changes: A Study of thePri
e Indexes, Federal Reserve Bank of Ri
hmond: Ri
hmond, VA (1981).
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iarse, los dos índi
es ponderan los pre
ios del año t (P1t,
P2t, · · · , PNt) 
on rela
ión a los del año base (P1h, P2h, · · · , PNh); la diferen
iaes que, para la pondera
ión, el primero utiliza 
omo pesos las 
antidades delos bienes en propio año t, que son distintas 
ada año, y el segundo utilizalas 
antidades del año base, que son siempre las mismas. Es de
ir, el índi
ede pre
ios de Paas
he pondera los pre
ios de 
ada año en rela
ión 
on losdel año base utilizando pesos variables (las 
antidades de los bienes en el año
orrespondiente), mientras que el índi
e de Laspeyres realiza la pondera
iónutilizando pesos 
onstantes (las 
antidades de los bienes en el año base).Evidentemente el de�a
tor del produ
to na
ional es un índi
e de Paas
he yel IPC un índi
e de Laspeyres. Como hemos utilizado ambos diseños (pre
isa-mente para 
onstruir el De�a
tor y el IPC), sabemos que los dos sirven paraelaborar un índi
e de pre
ios. ¾Cuál es mejor? Con rela
ión al tema que noso
upa −el 
omputo de la in�a
ión− ninguno de ellos es 
laramente superior alotro. Para 
omprobarlo, anali
emos el IPC (el índi
e de pre
ios sobre el quese 
al
ula la tasa de in�a
ión de la que regularmente informan las autoridadese
onómi
as). Supongamos que en la 
esta de la 
ompra −el 
onjunto de bienesal que se re�ere el IPC− intervienen tanto el a
eite de oliva 
omo el de girasol,pero el primero es más habitual en la dieta de las familias que el segundo. En-ton
es la 
antidad −½�ja!− asignada al a
eite de oliva en la 
esta de la 
ompraes mayor que la asignada al a
eite de girasol, de modo que el peso 
on el quese pondera el pre
io del primero en el IPC también es mayor que el peso 
onel que se pondera el pre
io del segundo. Ahora imaginemos que, debido a unamala 
ose
ha de a
eitunas, la produ

ión de a
eite de oliva disminuye y 
omo
onse
uen
ia el pre
io de ese bien experimenta un 
onsiderable aumento. Ental 
aso el IPC, que simplemente multipli
a la 
antidad �ja de a
eite de olivapor el nuevo y más alto pre
io, experimenta un notable aumento y, a partir deél, también lo ha
e la tasa de in�a
ión.Así pues, aparentemente el 
oste de la vida habrá aumentado 
omo resultadodel in
remento en el pre
io del a
eite de oliva. Sin embargo, en realidad podríano haberlo he
ho, por la siguiente razón: Como el pre
io del a
eite de oliva haaumentado relativamente al del a
eite de girasol, y ambos bienes son sustitu-tivos 
er
anos, las familias responderán disminuyendo el 
onsumo de a
eite deoliva y aumentando el de a
eite de girasol. Es posible, pues, que el 
oste de lavida no haya aumentado e in
luso que haya disminuido. Este 
omportamientode las familias (
ambiar las 
antidades 
onsumidas de los diferentes bienes enrespuesta a varia
iones en los pre
ios relativos) es habitual, pero el IPC nopuede 
apturarlo porque es un índi
e de Laspeyres y, 
omo tal, para ponderarlos pre
ios utiliza 
antidades �jas de los bienes. Este fenómeno se 
ono
e 
omosesgo in�a
ionista de sustitu
ión.Hay una segunda razón por la que el IPC tiende a sobreestimar la in�a
ión,a saber: no es 
apaz de 
apturar los 
ambios en la 
alidad de los bienes. Supon-gamos, por ejemplo, que se in
orpora una nueva te
nología en los frigorí�
osdebido a la 
ual produ
en el doble de frigorías 
on la mitad de ele
tri
idad,aunque su pre
io aumenta. En tal 
aso, el IPC 
aptura ese aumento de pre-
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io, pero ignora el he
ho de que las familias ahorran en energía elé
tri
a (sesgoin�a
ionista de la 
alidad).El resultado es que la tasa de in�a
ión 
al
ulada sobre el IPC tiende asobreestimar el verdadero aumento del 
oste de la vida. De he
ho, las estima-
iones de estos sesgos al alza en el 
al
ulo de la in�a
ión debido al diseño delIPC sugieren que, en el 
aso de Estados Unidos, la tasa de in�a
ión registradaha sobreestimando la verdadera tasa de in�a
ión en un uno por 
iento anual.Este he
ho tiene más importan
ia que la simplemente a
adémi
a (que de porsí ya sería su�
iente para justi�
ar su análisis). La razón es que multitud de
ontratos (in
luyendo presta
iones so
iales, pensiones, salarios, et
étera) estánindi
iados a la in�a
ión, de modo que si o�
ialmente ésta es superior al verda-dero in
remento del 
oste de la vida, esos 
ontratos pueden ser una fuente dedistorsión e
onómi
a. De a
uerdo 
on la in�a
ión registrada, en Estados Unidosel salario real disminuyó un 2% entre 1980 y 2000; pero si en efe
to la 
ifrao�
ial de in�a
ión ha venido sobreestimado el verdadero aumento del 
oste dela vida en un uno por 
iento anual, la 
on
lusión es que en el 
itado período elsalario real, lejos de haber des
endido un 2%, aumentó un 20%.Diseñando el IPC 
omo un índi
e de Paas
he resolveríamos este problema,pero 
rearíamos otro. En efe
to, un índi
e de Paas
he, al utilizar 
antidadesvariables de los bienes 
omo pesos, tomaría en 
uenta la varia
ión en las 
anti-dades 
onsumidas de los diferentes bienes y servi
ios en respuesta a las varia-
iones de los pre
ios relativos, pero dejaría de 
apturar los 
ambios en el nivelde bienestar de las familias debidos a la sustitu
ión de 
onsumos forzada por elen
are
imiento de bienes más deseados. Podría darse el 
aso, por ejemplo, deque, debido al aumento del pre
io del a
eite de oliva, la sustitu
ión de este bienpor a
eite de girasol hi
iera disminuir el IPC, dando a entender que la familiatípi
a mejora su posi
ión a pesar de que, en realidad, se ha visto forzada a
onsumir menos del bien deseado (a
eite de oliva). La 
on
lusión, obviamente,es que ninguno de los dos índi
es de pre
ios es perfe
to10.2.10. Dinero y masa monetaria en 
ir
ula
iónLlamamos dinero a 
ualquier 
osa (en e
onomía solemos de
ir 
ualquier�a
tivo�) que pueda ser utilizada para efe
tuar pagos sin in
urrir en una granpérdida de tiempo o un 
oste elevado. El efe
tivo, es de
ir, las monedas y billetesde 
urso legal, satisfa
en esa de�ni
ión. Pero también la satisfa
en otros mu
hosa
tivos. Consideremos, por ejemplo, los depósitos a la vista (también llamados
uentas 
orrientes), es de
ir, aquellos que el públi
o mantiene en entidadesban
arias y 
ontra los que sus titulares pueden extender 
heques. Si una personano tiene efe
tivo pero es titular de un depósito a la vista puede realizar un pago10Para un estudio detallado de los problemas relativos a la medi
ión de la in�a
ión im-plí
itos en el diseño del IPC, véase Matthew Shapiro y David Wil
ox, �Mismeasurement inthe Consumer Pri
e Index: An Evaluation�, en Ben Bernanke y Julio Rotemberg (
omps.),Ma
roe
onomi
s Annual, National Bureau of E
onomi
 Resear
h, Cambridge, MA (1996).
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heque 
ontra ese depósito. ¾Y si quien re
ibe elpago no a
epta el 
heque? En tal 
aso, el titular del depósito a la vista debea
er
arse a la su
ursal más próxima de su ban
o y 
anjear el 
heque por efe
tivo.Ha perdido unos minutos e in
urrido un pequeño 
oste e
onómi
o −ya que elban
o 
obra unos 
éntimos por 
ada 
heque emitido−, pero realiza el pago.En Estados Unidos los 
heques son a
eptados prá
ti
amente en todos losestable
imientos 
omer
iales 
on solo mostrar un do
umento de identidad váli-do. El titular de un depósito a la vista (
he
king a

ount) puede utilizarlo pararealizar pagos 
asi 
on la misma fa
ilidad que le propor
ionaría el efe
tivo. Enla Unión Europea muy po
os estable
imiento a
eptan 
heques, pero 
asi todosa
eptan tarjetas de débito, que en realidad son lo mismo solo que en plásti
o11.Consideremos ahora el 
aso de los depósitos de ahorro. Estos son depósitos
ontra los que no se pueden extender 
heques porque las entidades ban
ariasno se los propor
ionan a sus titulares. En España, a los titulares de este tipo dedepósitos los ban
os les entregan una libreta de ahorro. Hasta no ha
e mu
ho,tenían que a
er
arse a la entidad ban
aria, mostrar di
ha libreta y pedir que
ontra el depósito de ahorro les fuese entregado efe
tivo (opera
ión que que-daba inmediatamente re�ejada en la libreta). En la a
tualidad, las entidadesban
arias también propor
ionan a los titulares de este tipo de depósitos unatarjeta de débito. Por tanto, si una persona no tiene efe
tivo, pero es titularde un deposito de ahorro (saving a

ount), puede utilizarlo para realizar pagos
asi 
on la misma fa
ilidad que le propor
ionaría el efe
tivo, ya que solo exigepresentar un do
umento de identidad válido.12Anali
emos también el 
aso de los depósitos a plazo. Estos son depósitos
ontra los que sus titulares no pueden extender 
heques ni utilizar tarjetas dedébito. En realidad, una vez he
ho el depósito, el titular se 
ompromete 
on laentidad ban
aria a no redu
ir la 
uantía del mismo hasta que no venza un plazoa
ordado por ambas partes (un mes, seis meses, un año, et
étera). A 
ambio, laentidad ban
aria se 
ompromete a retribuir el depósito 
on un interés superioral que re
iben los depósitos de ahorro y los depósitos a la vista.Imaginemos, pues, que una persona no dispone de efe
tivo, ni de un depósitoa la vista ni de un depósito de ahorro, pero sí de un depósito a plazo. ¾Podríamosde
ir que no tiene dinero y que, por tanto, no puede realizar pagos? En realidad,no. Porque puede nego
iar 
on su entidad ban
aria la 
onversión del depósitoa plazo en efe
tivo, en un depósito a la vista o en uno de ahorro. Esto impli
auna pérdida de tiempo e in
urrir un 
oste e
onómi
o, pues la entidad ban
ariademandará una 
ompensa
ión por no 
umplir el 
ontrato. (Normalmente se11El le
tor no debe 
onfundir las tarjetas de débito 
on las de 
rédito. Si no tiene 
laro enqué se diferen
ian, hará bien en salir 
orriendo ha
ia la su
ursal más próxima de su entidadban
aria para que se lo expliquen.12En vista de esto, el le
tor se preguntará en qué se diferen
ian los depósitos de ahorro delos depósitos a la vista. En realidad, desde que las entidades ban
arias propor
ionan tarjetasde débito a ambos, prá
ti
amente en nada (espe
ialmente en Europa, donde los 
heques sones
asamente utilizados). Quizá la úni
a diferen
ia relevante es que los depósitos de ahorro sonremunerados por las entidades ban
arias 
on un interés mayor que los depósitos a la vista.(La remunera
ión es tan pequeña en ambos 
asos que en la prá
ti
a la diferen
ia es es
asa).
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ión de una parte de los intereses re
ibidos). Pero esos 
ostesnun
a son su�
ientemente elevados para impedir que, en 
aso de ne
esidad, eltitular del depósito a plazo efe
túe el 
ambio. Los depósitos a plazo (timedeposits) satisfa
en, pues, la de�ni
ión de dinero.Podría pare
er que nuestro análisis está basado en un so�sma. ¾No son losdepósitos a la vista, de ahorro y a plazo, depósitos de efe
tivo a �n de 
uentas?¾No estamos 
ontando el efe
tivo dos ve
es, una en 
uanto efe
tivo 
omo tal yotra 
omo depósito ban
ario? La respuesta es no, porque no todos los depósitosban
arios 
ontienen efe
tivo de fa
to. Para 
omprobarlo, supongamos que unapersona P1 posee un billete de 100 EUR 
on el que a
ude a un ban
o B1en el que abre un depósito por di
ha 
uantía. El ban
o puede guardar eseefe
tivo en su 
aja fuerte y limitarse a 
ustodiarlo. Pero no hará eso; la Ley(más adelante veremos por qué) sólo le obliga a mantener en su poder (
omoreserva) un por
entaje rL de esos 100 EUR de efe
tivo depositados por P1;el resto, puede prestarlo a otra persona, P2. (A rL se le denomina 
o
iente dereserva obligatorio.) Supongamos, pues, que rL = 10 %. En tal 
aso, el balan
edel ban
o B1 sería el siguiente:Balan
e del Ban
o B1ACTIVO PASIVOReservas 10,00 Depósito de P1 100,00Préstamo a P2 90,00TOTAL 100,00 TOTAL 100,00Si a su vez P2 deposita los 90 EUR que ha tomado prestados, de ese nuevodepósito el ban
o mantendrá 9 EUR en reservas (re
uérdese que rL = 10 %),prestará los 81 EUR restantes a otra persona (P3), y su balan
e será:Balan
e del Ban
o B1ACTIVO PASIVOReservas 19,00 Depósito de P1 100,00Préstamo a P2 90,00 Depósito de P2 90,00Préstamo a P3 81,00TOTAL 190,00 TOTAL 190,00Desde este momento, P1, P2 y P3 pueden ha
er pagos −extendiendo 
hequeso utilizando sus respe
tivas tarjetas de débito− por un importe de 100 EUR,90 EUR y 81 EUR, respe
tivamente. Y sin embargo, sólo existen 100 EURde efe
tivo (los que ha propor
ionado P1). Más aún: si P3, en vez de quedarseen su bolsillo los 81 EUR que ha tomado prestados, también los deposita, la
rea
ión de dinero 
ontinúa:
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e del Ban
o B1ACTIVO PASIVOReservas 27,10 Depósito de P1 100,00Préstamo a P2 90,00 Depósito de P2 90,00Préstamo a P3 81,00 Depósito de P3 81,00Préstamo a P4 72,90TOTAL 271,00 TOTAL 271,00y así su
esivamente. ¾Hasta donde? Si 
ada persona que toma prestado depositala 
uantía total del préstamo, es de
ir, si nadie se queda 
on efe
tivo en susbolsillos, tendremos:Depósito de P1 + Depósito de P2 + Depósito de P3 + · · · =
100 + 90 + 81 + 72, 9 + · · · =
100 + 100(0, 9) + 90(0, 9) + 81(0, 9) + · · · =
100 + 100(0, 9) + 100(0, 9)2 + 100(0, 9)3 + · · · =
100 ×

[

1 + (0, 9) + (0, 9)2 + (0, 9)3 + · · ·
]

.La expresión [

1 + (0, 9) + (0, 9)2 + (0, 9)3 + · · ·
] es la suma de los términos deuna progresión geométri
a de razón 0,9 y 
uyo primer término es 1; por lo tantoes igual a 1/ (1 − 0, 9) = 1/0, 1. Así,TOTAL DEPÓSITOS = Depósito de P1 + Depósito de P2+Depósito de P3 + · · · = 100 ×

(

1
0,1

)

= 100 ×
(

1
rL

)

= 1000EUR.Con los 100 EUR de efe
tivo depositados por P1 se han generado depósitospor un importe total de 1000 EUR. A pesar de que −stri
tu sensu− sólo eldepósito de P1 
ontiene efe
tivo, P2, P3, P4... también pueden efe
tuar pagossimplemente extendiendo 
heques o utilizando tarjetas de débito 
ontra susdepósitos. No podemos, pues, identi�
ar el efe
tivo 
on el dinero: también sondinero los depósitos a la vista, los depósitos de ahorro y los depósitos a plazo.Pero es obvio que quien mejor satisfa
e la de�ni
ión de dinero es el efe
tivo:
uando se efe
túan pagos 
on él, no se in
urre en pérdida de tiempo o 
ostealguno. En 
ambio, 
uando efe
tuamos pagos utilizando depósitos a la vista, deahorro o a plazo, debemos in
urrir alguna pérdida de tiempo o 
oste e
onómi
o:mostrar una identi�
a
ión válida, extender un 
heque, esperar a que se 
ompletela le
tura ele
tróni
a de nuestra tarjeta de débito y �rmar la fa
tura o, en el
aso de los depósitos a plazo, nego
iar su transforma
ión en efe
tivo u otra
lase de depósito y devolver una parte de los intereses devengados.Se denomina grado de liquidez de un a
tivo a la fa
ilidad 
on la que puedeser utilizado para efe
tuar pagos. Sobre esa base, podemos de
ir que el gradode liquidez del efe
tivo es in�nito −por eso fre
uentemente nos referimos a él
omo dinero líquido−. Por 
ompara
ión, el grado de liquidez de los depósitosva de
re
iendo de los depósitos a la vista a los depósitos de ahorro y a losdepósitos a plazo, pues la di�
ultad que presentan para efe
tuar pagos va,
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tivamente, en aumento13.Ahora que sabemos qué es el dinero, debemos en
ontrar la forma de medirlo.La 
antidad de dinero en 
ir
ula
ión durante un período determinado (un año,por ejemplo) se denominamasa monetaria. Para medirla, volvamos a nuestroejemplo sobre la 
rea
ión de dinero a través de los préstamos ban
arios. Esimportante analizar de qué forma en di
ho ejemplo se han generado en 1000EUR de dinero a partir de 100 EUR de efe
tivo. Han intervenido varios fa
tores:(1) En primer lugar, el he
ho de que al ban
o se le permite mantener
omo reserva una fra

ión, en vez de estar obligado a mantener la totalidad,de los depósitos de sus 
lientes, pudiendo prestar el resto. Si el 
o
iente dereserva obligatorio rL hubiera sido del 100% (es de
ir, si el ban
o no tuviera elprivilegio legal de prestar lo que no es suyo), enton
es no se hubieran generadolos depósitos de P2, P3, P4..., en 
uyo 
aso el dinero se habría quedado redu
idoa los 100 EUR de efe
tivo depositados por P1.(2) En segundo lugar, el ban
o mantiene 
omo reserva el mínimo obligatorio
rL = 10 %. De haber mantenido una fra

ión mayor, su 
apa
idad para 
on
e-der prestamos habría sido menor, disminuyendo así la 
uantía de los depósitosy, por tanto, el volumen de dinero generado.(3) En ter
er lugar, nadie se queda 
on efe
tivo en su bolsillo: P1, queposee 100 EUR, los deposita íntegramente; lo mismo ha
en P2, P3, P4... 
onlos préstamos que obtienen del ban
o. Si alguno de ellos se hubiera quedado
on efe
tivo en sus bolsillos, los depósitos habrían sido menores, disminuyendola 
apa
idad del ban
o para 
on
eder nuevos préstamos. Por ejemplo, si P3,que obtiene un préstamo del ban
o por un importe de 82 EUR, exigiera laentrega de efe
tivo y lo guardara en su bolsillo, la expansión del 
rédito quedaríaterminada, ya que el ban
o no podría 
on
eder el préstamo de 72,9 EUR a P4,et
étera. En ese 
aso, el total de dinero no sería 1000 EUR sino: 81 EUR deefe
tivo en manos de P3 + 90 EUR del depósito de P2 + 100 EUR del depósitode P1=271 EUR.Basándonos en estos prin
ipios, los e
onomistas medimos la masa monetaria
ontabilizando la 
antidad de dinero en 
ir
ula
ión en tres grandes agregados,a saber: (1) Dinero de la 
laseM1, que in
luye el efe
tivo en manos del públi
o,los depósitos a la vista y los 
heques de viajero (traveler's 
he
ks); (2) Dinerode la 
lase M2, que engloba al de la 
lase M1 y los depósitos de ahorro; y (3)Dinero de la 
lase M3, que engloba al de la 
lase M2 y los depósitos a plazo.El agregado monetario M1 
onstituye la medi
ión restringida, y el M3 lamedi
ión amplia, de la masa monetaria o 
antidad de dinero en 
ir
ula
ión.Nótese que M1, y por tanto también M3, no in
luye todo el efe
tivo sinoúni
amente el que está en manos del públi
o. Esto es lógi
o, ya que el restodel efe
tivo, al estar retenido 
omo reservas del sistema ban
ario, no está en
ir
ula
ión y por lo tanto no puede utilizarse para efe
tuar pagos.Más adelante insistiremos en el tema del dinero. Por el momento, una vez13En el 
aso de los dos primeros, esto no es obvio a
tualmente, porque hoy en día lasentidades ban
arias entregan tarjetas de débito a los titulares de ambas 
lases de depósitos,lo que redu
e 
onsiderablemente su diferen
ia en 
uanto al grado de liquidez.
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larado qué es y 
ómo se mide, nos basta 
on anotar que el tema del dineroes uno de los más importantes y es
urridizos del análisis ma
roe
onómi
o14.2.11. El desempleo y su medi
iónPara medir el desempleo en un país distribuimos su pobla
ión en distintosgrupos, 
omo sigue: Se denomina pobla
ión en edad de trabajar, PT , al
onjunto de las personas que poseen 
apa
idad para ha
erlo, es de
ir, estánfísi
a, mental y legalmente 
apa
itadas para el trabajo. (Por ejemplo, en Es-paña no les está permitido trabajar a los menores de 16 años y la jubila
iónes obligatoria a los 65. No o
urre lo mismo en todos los países). Se denominapobla
ión a
tiva, L, a los miembros de la pobla
ión en edad de trabajar queestán dispuestos a ha
erlo fuera del hogar (es de
ir, en o
upa
iones distintas ala e
onomía domésti
a. Este matiz es importante). De ellos, son empleados,
N , los que tienen un empleo; y desempleados, U , los que no lo tienen (perolo están bus
ando a
tivamente, pues de otro modo no pertene
erían a la po-bla
ión a
tiva). Sobre esta base, de�nimos dos 
on
eptos importantes: la tasade a
tividad y la tasa de desempleo. La primera es el por
entaje de lapobla
ión en edad de trabajar que pertene
e a la pobla
ión a
tiva; la segundaes el por
entaje de la pobla
ión a
tiva que está desempleada. El Cuadro 2.1muestra la distribu
ión laboral de la pobla
ión española en el ter
er trimestreCuadro 2.1:Distribu
ión laboral de la pobla
ión española en el ter
er trimestre de 2006(1) Pobla
ión de 16 años y más 37.064.800(2) Pobla
ión de 16 a 64 años 29.857.300(3) Pobla
ión A
tiva 21.660.700(4) Empleados 19.895.600(5) Desempleados 1.765.000(6) Tasa de a
tividad=(3):(2) 72,5%(7) Tasa de desempleo=(5):(3) 8,15%Fuente: Instituto Na
ional de Estadísti
a: En
uesta de Pobla
ión A
tiva14Los libros de Ma
roe
onomía modernos no se detienen mu
ho en el tema del dinero,tal vez por falta de espa
io. Sin embargo, la propia historia del dinero −
ómo na
ió y sedesarrolló desde la antigüedad hasta nuestros días− es apasionante. La literatura sobre eltema en lengua española es, además, desta
ada y abundante, empezando por la Es
uela deSalaman
a (siglos XVI y XVII). El le
tor interesado en este tema en
ontrará una informa
iónmuy 
ompleta en Jesús Huerta de Soto, Dinero, 
rédito ban
ario y 
i
los e
onómi
os, Ter
eraEdi
ión, Unión Editorial: Madrid, 2006, Capítulos 2 y 3.
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as 39de 2006. Como puede observarse, de los 37 millones de personas de 16 años omás, sólo 21,6 millones pertene
en a la pobla
ión a
tiva. ¾Signi�
a esto que losotros 15,4 millones no están dispuestas a trabajar? No. Lo que o
urre 
on estas
ifras es que, primero, la pobla
ión de 16 años y más in
luye a las personas queestán jubiladas y 
onstituye, por tanto, un grupo más amplio que la pobla
iónen edad de trabajar (pobla
ión de 16 a 64 años); y segundo que, 
omo se haindi
ado, la pobla
ión a
tiva no in
luye a las personas que trabajan en la e
o-nomía domésti
a, es de
ir, en las estadísti
as o�
iales de empleo las amas de
asa no son parte de la pobla
ión a
tiva. Como es evidente, si alguien mere
eel 
ali�
ativo de persona a
tiva en el ámbito laboral son las amas de 
asa. Perolas estadísti
as de empleo están diseñadas para averiguar qué propor
ión de laspersonas en edad de trabajar desean ha
erlo fuera de la e
onomía domésti
a,es de
ir, están en el mer
ado de trabajo, qué propor
ión de ellas en
uentra unempleo, et
étera. Las estadísti
as de empleo deben, pues, estudiarse de manera
uidadosa para evitar errores de interpreta
ión.2.11.1. Clases de desempleoTal 
omo ha sido de�nida, la tasa de desempleo del período t, ut, puedeexpresarse de la siguiente forma:
ut =

Ut

Lt

=
Lt − Nt

Lt

(2.18)La Figura 2.2 muestra la tasa de desempleo de la e
onomía de Estados Unidos alo largo del período 1950�2005. Lo primero que llama la aten
ión en esa Figura
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 Figura 2.2: Tasa de desempleo en la e
onomía de Estados Unidos (1950�2005).Fuente: US Bureau of E
onomi
 Advisors, E
onomi
 Report of the President.
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as 40es que la tasa de desempleo nun
a ha sido 
ero. La razón es que no puede serlo,porque siempre habrá algún miembro de la pobla
ión a
tiva desempleado. Enprimer lugar, del mismo modo que un empresario no ofre
e empleo a 
ualquier
andidato que se presente, mu
hos trabajadores no a
eptan 
ualquier trabajoque se les ofrez
a si tienen la expe
tativa de que, dedi
ando tiempo a bus
arlo,en
ontrarán otro mejor. Pero la búsqueda del 
andidato más ade
uado por elempresario, y del empleo más a
eptable por el trabajador, lleva tiempo. Obvia-mente, siempre hay una parte de la pobla
ión a
tiva inmersa en ese pro
eso debúsqueda y, por tanto, desempleada. A este tipo de desempleo se le denominade búsqueda o fri

ional.En segundo lugar, siempre hay una parte de la pobla
ión a
tiva que noposee la 
uali�
a
ión ade
uada a las ne
esidades laborales del país. En unae
onomía que demanda ingenieros pero no músi
os, los pianistas estarán des-empleados. Este tipo de desempleo se denomina estru
tural y es imposibleque sea nulo en e
onomías dinámi
as, donde 
onstantemente desapare
en unosse
tores industriales y surgen otros 
ompletamente distintos.Al desempleo de origen fri

ional y estru
tural se le denomina natural,para indi
ar que existiría aunque la e
onomía no experimentara �u
tua
iones
í
li
as. El resto del desempleo es 
onse
uen
ia de esas �u
tua
iones y por ellose le denomina 
í
li
o.2.11.2. La tasa natural de desempleo¾Qué parte del desempleo observado es 
í
li
o y qué parte es natural? Pa-ra responder a esta pregunta, de�nimos la tasa natural de desempleo delperíodo t, u∗

t , 
omo el por
entaje que representa el desempleo natural sobre lapobla
ión a
tiva. Determinar u∗

t no es sen
illo, pero podemos realizar un 
ál
uloaproximado. Para ello, llamemos tasa de absor
ión laboral, a, al por
entajepromedio de desempleados que en
uentra empleo 
ada período; y tasa de ex-pulsión laboral, e, al por
entaje promedio de empleados que pierden el suyo.Enton
es:
Ut = Ut−1 − aUt−1 + eNt−1 = (1 − a)Ut−1 + e(Lt−1 − Ut−1). (2.19)Dividiendo por Lt tenemos:

ut = (1 − a)
Ut−1

Lt

+ e
Lt−1

Lt

− e
Ut−1

Lt

, (2.20)y dado que:
Lt = Lt−1 + nLt−1 = (1 + n)Lt−1, (2.21)siendo n la tasa de 
re
imiento de la pobla
ión a
tiva, resulta:

ut =

(

1−a−e

1 + n

)

ut−1 +
e

1 + n
. (2.22)
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E(ut) =

(

1−a−e

1 + n

)

E(ut−1) +
e

1 + n
. (2.23)Ahora nótese que la tasa de desempleo no puede exhibir una tenden
iaal alza ni a la baja: en el primer 
aso, 
on el tiempo al
anzaría valor uno,es de
ir, el 100% de la pobla
ión a
tiva estaría desempleada; en el segundo,al
anzaría valor 
ero, es de
ir, el 100% de la pobla
ión a
tiva tendría queestar empleada −no sólo el desempleo 
í
li
o sería nulo: también lo serían elestru
tural y el fri

ional−. Ambas situa
iones son, obviamente, in
on
ebibles.La tasa de desempleo debe, pues, exhibir una tenden
ia 
onstante, es de
ir,posee un estado esta
ionario E(ut) = E(ut−1) = u∗. Por 
onsiguiente,

u∗ =

(

1−a−e

1 + n

)

u∗ +
e

1 + n
, (2.24)de donde resulta:

u∗ =
e

n + a + e
. (2.25)En el 
aso de Estados Unidos, a = 43 %, e = 2, 7 % y n = 0, 09 %, de modoque la tasa natural de desempleo puede estimarse en:

u∗ =
0, 027

0, 0009 + 0, 43 + 0, 027
= 0, 059 = 5, 9 %. (2.26)Por supuesto, esta estima
ión vale en tanto en 
uanto estemos dispuestos aa
eptar que el ratio e/(n + a + e) no experimenta 
ambios signi�
ativos. Perono podemos des
artar la posibilidad de que esos 
ambios o
urran. Por ejemplo:(1) una reforma legislativa que reduz
a las presta
iones del seguro de desempleoaumentaría la tasa de absor
ión laboral a, pues forzaría a los desempleados abus
ar trabajo más a
tivamente y/o a a
eptar ofertas que en las 
ir
unstan
iasini
iales hubieran re
hazado15. (2) Una reforma legislativa que fa
ilite la entra-da de inmigrantes en el país aumentará la tasa de 
re
imiento de la pobla
ióna
tiva, n. (3) Un 
ambio en la estru
tura e
onómi
a del país que reempla
ese
tores intensivos en mano de obra por otros intensivos en 
apital, aumentaría

e y redu
iría a. Et
étera.Ahora bien, este tipo de 
ambios no son fre
uentes, y 
uando o
urren no loha
en de forma brus
a e intensa. En todo 
aso, su existen
ia no impide el 
ál
ulode u∗, sino que lo di�
ulta, pues impli
a que el propio estado esta
ionario de latasa de desempleo exhibe rupturas, es de
ir, su valor 
ambia de unos períodosa otros. Mu
hos e
onomistas 
onsideran que, 
omo se indi
a la Figura 2.3, esees el 
aso en la e
onomía de Estados Unidos: en lugar de tomar siempre elvalor 5,9%, la tasa natural de desempleo habría sido ligeramente inferior en lasdé
adas de 1950 y 1960, un po
o superior en las de 1970 y 1980, y nuevamenteinferior a partir de enton
es.15En el Capítulo 3 tendremos o
asión de analizar más extensamente el seguro de desempleoy su in
iden
ia en el fun
ionamiento del mer
ado de trabajo.
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Tasa de desempleo y tasa natural de desempleo en la economía de Estados Unidos
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 Figura 2.3: Tasa de desempleo y tasa natural de desempleo en la e
onomíade Estados Unidos (1950�2005). Fuente: US Bureau of E
onomi
 Advisors,E
onomi
 Report of the President.2.11.3. Problemas en el 
ómputo del desempleo¾Medimos bien el desempleo? Obviamente la tasa de desempleo impli
a unamera opera
ión matemáti
a, de modo que la 
ifra resultante es tan buena 
omolo sea el 
ómputo de las variables en las que se basa, es de
ir, el número depersonas en la pobla
ión a
tiva y el número de ellas que están desempleadas. Losorganismos en
argados de medir el desempleo−en España, el Instituto Na
ionalde Estadísti
a, INE− obtienen esos datos por muestreo, es de
ir, medianteen
uestas. La que se realiza en España se denomina En
uesta de Pobla
iónA
tiva (EPA). En ella, el INE entrevista a 65.000 familias distribuidas porel territorio na
ional, lo que supone una muestra de unas 200.000 personas.Siguiendo el 
uestionario de la EPA, 
ada uno de los miembros adultos de esasfamilias se 
lasi�
a a sí mismo 
omo:(1) A
tivo, si durante la semana anterior a la de la realiza
ión de la en-
uesta ha estado empleado (en a
tividades distintas a la e
onomía domésti
a) oa
tivamente bus
ando trabajo (es de
ir, [i℄ se ha registrado en la o�
ina públi
ade empleo −el Instituto Na
ional de Empleo, INEM− o en en alguna o�
inaprivada dedi
ada al mismo �n −
omo las empresas de trabajo temporal, lasETT− 
on objeto de en
ontrar un empleo; [ii℄ ha enviado una soli
itud detrabajo dire
tamente a algún empleador; [iii℄ se ha anun
iado en los periódi
os
omo bus
ador de empleo o ha respondido a algún anun
io de oferta de empleo;[iv℄ ha realizado gestiones para obtener permisos, li
en
ias, re
ursos �nan
ieros,terrenos, lo
ales o material 
on el �n de estable
erse 
omo trabajador autóno-mo, et
étera. (2) Ina
tivo, si no ha realizado ninguna de las a
tividades que
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lasi�
arse 
omo a
tivo. Con este 
riterio, las amas de 
asa propia-mente di
has deben 
lasi�
arse 
omo ina
tivas, en la medida en que, durantela semana anterior a la realiza
ión de la en
uesta, no han estado empleadasni bus
ando un empleo en a
tividades distintas a la e
onomía domésti
a. Lomismo o
urre 
on las personas jubiladas.Las miembros de la familia de�nidos 
omo a
tivos se 
lasi�
an, a su vez,
omo (1) O
upados , es de
ir, empleados, si durante la semana anterior a larealiza
ión de la en
uesta han estado empleados ½durante al menos una hora! ;y (2) Parados , es de
ir, desempleados, en 
aso 
ontrario.Con estos datos, ¾qué �abilidad podemos otorgar a la tasa de desempleoregistrada? Mu
has personas 
reen que una en
uesta realizada a úni
amente65.000 familias no puede propor
ionar datos 
orre
tos. Esta 
reen
ia es total-mente infundada. Si la en
uesta está bien diseñada y las respuestas a ella sonvera
es, una muestra de 65.000 familias es perfe
tamente ade
uada para quela inferen
ia estadísti
a propor
ione datos �ables. Así pues, el problema, si lohay, radi
a en el diseño de la en
uesta y en el grado de vera
idad 
on el queresponden los en
uestados, no en el tamaño de la muestra.¾Responden los en
uestados 
on vera
idad a las preguntas de la EPA? Hayrazones para pensar que algunos no lo harán. Si alguien está empleado en lae
onomía sumergía ¾dirá que está a
tivo y o
upado o a
tivo y desempleado? Siestá per
ibiendo el seguro de desempleo ¾dirá que está a
tivamente bus
andoun empleo aunque en realidad no haga nada para en
ontrarlo −aparte, natu-ralmente, de haberse registrado en el INEM, pues de otro modo no per
ibiríael men
ionado seguro−? Si se en
uentra en ambas situa
iones simultáneamen-te −es de
ir, per
ibiendo el seguro de desempleo y trabajando en la e
onomíasumergida− ¾simplemente lo 
onfesará?Por su parte, el diseño de la EPA tampo
o es perfe
to. ¾Es razonable 
onsi-derar o
upado en lugar de parado a quien en la semana anterior a la realiza
iónde la en
uesta ha estado empleado 10 horas (½no digamos una hora!)? ¾Lo es
onsiderar empleado en vez de parado a un li
en
iado en e
onomía que durantela semana anterior a la realiza
ión de la en
uesta ha trabajado 
omo limpiabo-tas −½y a tiempo par
ial!− pero lleva seis meses bus
ando a
tivamente empleo
omo e
onomista y no lo en
uentra? Existe, también, el problema de los traba-jadores desanimados , es de
ir, personas que tras realizar grandes esfuerzospor en
ontrar un empleo y no haber tenido éxito, se desaniman y no renuevansu ins
rip
ión en las o�
inas de empleo, dejan de enviar sus 
urri
ulums a losempleadores, et
étera; en suma, se in
orporan al grupo de ina
tivos aunquedesean tener un empleo.Evidentemente algunos de estos fa
tores tienden a sobreestimar la verda-dera tasa de desempleo y otros a subestimarla. En 
onjunto, la 
reen
ia delos e
onomistas es que, a pesar de todo, en los países de la OCDE la tasa dedesempleo registrada es una aproxima
ión a
eptable a la verdadera.
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as 442.12. Medi
ión de las varia
iones 
í
li
asdel produ
to na
ionalEn el Capítulo 1 hemos di
ho que el produ
to na
ional evolu
iona de forma
í
li
a alrededor de una tenden
ia 
re
iente. Por tanto, para poder medir lafre
uen
ia y amplitud de los 
i
los del produ
to na
ional ne
esitamos estable
erprimero su tenden
ia. ¾Pero 
ómo podemos ha
erlo? Partiendo del he
ho deque −
omo muestra la Figura 1.1− a largo plazo el produ
to na
ional pare
e
re
er a una tasa más o menos 
onstante, podríamos optar por trazar unalínea re
ta a lo largo de la serie de datos des
rita en ese grá�
o16. Ahora bien,hay un número in�nito de líneas re
tas sus
eptibles de pasar a través de esosdatos. ¾Cuál de ellas es
ogemos? Por otro lado, aunque la Figura 1.1 muestraque a largo plazo el produ
to na
ional pare
e 
re
er a una tasa más o menos
onstante, hay e
onomistas dispuestos a argüir que una 
osa es pare
er y otraser, y que más o menos 
onstante no es lo mismo que exa
tamente 
onstante.¾Deberíamos, pues, adoptar 
omo tenden
ia una línea ondulada en vez de unare
ta? Pero también hay un número in�nito de líneas onduladas sus
eptiblesde pasar a través de los datos de la Figura 1.1, de modo que ¾
uál es
ogemos?¾Un polinomio de segundo grado? ¾De ter
er grado o más? ¾Y por qué?Sobre este asunto se ha desarrollado una literatura ingente que ha dadolugar a la 
rea
ión de un gran número de �ltros estadísti
os, es de
ir, métodospara determinar la tenden
ia de series temporales 
omo la del produ
to na
io-nal17. Pero, 
on una sola ex
ep
ión, todos ellos, siendo muy útiles para otras
osas, entrañan una di�
ultad en rela
ión 
on el tema que nos o
upa, a saber:generan una tenden
ia para el produ
to na
ional que 
are
e de interpreta
ióne
onómi
a. La ex
ep
ión es el método que 
onsiste en 
al
ular la produ

iónpoten
ial. Se entiende por tal la que el país generaría si, 
on el sto
k de 
apitaly el estado te
nológi
o existentes, el fa
tor trabajo fuese utilizado a pleno em-pleo (es de
ir, si la tasa de desempleo fuese la natural; o di
ho de otro modo,si el desempleo 
í
li
o fuese nulo).De a
uerdo 
on la de�ni
ión anterior, es obvio que la produ

ión efe
tivadel período t, Yt, será mayor, igual o menor que la produ

ión poten
ial Y ∗

t ,si la tasa de desempleo es, respe
tivamente, menor, igual o mayor que la tasanatural. Es de
ir:
ut S u∗

t ⇒ Yt T Y ∗

t ⇒ log Yt T log Y ∗

t . (2.27)En la prá
ti
a, determinar la produ

ión poten
ial es una tarea 
ompleja de-bido, en primer lugar −pero no úni
amente−, a la di�
ultad de 
ono
er 
on16Nótese que sería una linea re
ta porque en esa Figura el produ
to na
ional está expre-sado en es
ala logarítmi
a; si estuviese expresado en niveles absolutos, la tenden
ia seríaexponen
ial, es de
ir, una 
urva a lo largo de la 
ual la tasa de 
re
imiento es 
onstante.17El más utilizado es sin duda el de Hodri
k-Pres
ott: Robert J. Hodri
k y Edward C. Pres-
ott, �Postwar US Business Cy
les: An Empiri
al Investigation�. Carnegie-Mellon University,Pittsburgh, PA, 1980. Publi
ado en Journal of Money, Credit and Banking, 29 (1997), 1�16.
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ión efe
tiva y produ

ión real poten
ial de Estados Unidos.Miles de millones de $ en
adenados del año 1996. Es
ala logarítmi
a. Fuente:Congressional Budget O�
e. The Congress of the United States.pre
isión el valor de la tasa natural de desempleo. La O�
ina de Presupues-tos del Congreso de Estados Unidos ha diseñado un método para 
al
ular laprodu

ión poten
ial que en la a
tualidad utilizan mu
hos otros países.18 Elresultado se muestra en la Figura 2.4.2.12.1. La bre
ha de la produ

iónUna forma de do
umentar el 
omportamiento 
í
li
o de la e
onomía es medirla diferen
ia entre la produ

ión efe
tiva (lo que el país realmente produ
e) yla produ

ión poten
ial (lo que produ
iría si el desempleo 
í
li
o fuese nulo).18CBO's Method for Estimating Potential Output: An Update, Congressional Budget Of-�
e, Congress of the United States, August 2001. (A

esible a través de internet en la di-re

ión: www.
bo.gov/ftpdo
s/30xx/do
3020/PotentialOutput.pdf). Véase también A Sum-mary of Alternative Methods for Estimating Potential GDP , Congressional Budget O�
e,Congress of the United States, Mar
h 2004. (A

esible a través de internet en la dire

ión:www.
bo.gov/ftpdo
s/51xx/do
5191/03-16-GDP.pdf).
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ha diferen
ia se denomina bre
ha de la produ

ión19. Si medimos tanto laprodu

ión efe
tiva 
omo la poten
ial en es
ala logarítmi
a, tenemos, pues:Bre
ha de la produ

iónt = log Yt − log Y ∗

t . (2.28)La bre
ha de la produ

ión de la e
onomía de Estados Unidos apare
e re�e-jada en en la Figura 2.5 que muestra, para 
ada año del período 
onsiderado, ladesvia
ión entre la produ

ión efe
tiva y la poten
ial, es de
ir, el movimiento
í
li
o de la produ

ión alrededor de su nivel de pleno empleo.

Brecha de la producción de la economía de Estados Unidos
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 Figura 2.5: Bre
ha de la produ

ión, de�nida 
omo produ

ión efe
tiva menosprodu

ión poten
ial, en la e
onomía de Estados Unidos. Miles de millones de$ en
adenados del año 1996. Es
ala logarítmi
a. Fuente: Congressional BudgetO�
e. The Congress of the United States.2.12.2. La ley de OkunDe la forma en que ha sido de�nida, la bre
ha de la produ

ión varía ensentido 
ontrario a la diferen
ia entre la tasa de desempleo y su nivel natural,es de
ir,
log Yt − log Y ∗

t = −β (ut − u∗

t ) ; β > 0. (2.29)Esta expresión se denomina ley de Okun, en honor al e
onomista Arthur Okun,que la des
ubrió en 1962 empleando datos de la e
onomía de Estados Unidos.19Obviamente también podríamos de�nir la bre
ha de la produ

ión al reves, es de
ir, 
omola produ

ión poten
ial menos la produ

ión efe
tiva. Ahora bien, adoptada una de�ni
ión,debemos mantenerla en el análisis subsiguiente.
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as 47Bajo algunos supuestos razonables, podemos expresarla de una forma alterna-tiva20 que permite la estima
ión empíri
a de β. Derivando 
on respe
to a ttenemos:
◦

Yt −
◦

Y ∗

t = −β
d(ut − u∗

t )

dt
= −β∆ (ut − u∗

t ) , (2.30)es de
ir:
◦

Yt −
◦

Y ∗

t = −β
[(

ut − u∗

t ) − (ut−1 − u∗

t−1

)]

, (2.31)de donde resulta:
◦

Yt=
◦

Y ∗

t −β
[

(ut − ut−1) − (u∗

t − u∗

t−1)
]

. (2.32)Si el período 
onsiderado posee un úni
o estado esta
ionario de la tasa naturalde desempleo, enton
es u∗

t = u∗

t−1 = u∗. Por otro lado, la tasa de 
re
imientode la produ

ión poten
ial no puede exhibir una tenden
ia al alza o a la baja:en el primer 
aso, Y ∗

t se haría in�nita en un tiempo �nito; y en el segundo,se haría 
ero, situa
iones ambas totalmente in
on
ebibles. Así pues, la tasa de
re
imiento de la produ

ión poten
ial debe exhibir una tenden
ia 
onstante,es de
ir, posee un estado esta
ionario:
E(

◦

Y ∗

t ) = E(
◦

Y ∗

t−1) =
◦

Y ∗= α > 0. (2.33)Por tanto tenemos:
◦

Yt=
◦

Y ∗ −β (ut − ut−1) , (2.34)es de
ir,
◦

Yt= α − β∆ut. (2.35)Expresada de esta forma, la ley de Okun estable
e una rela
ión inversa entre latasa de 
re
imiento de la produ

ión efe
tiva y la varia
ión en la tasa de desem-pleo. El panel superior de la Figura 2.6 muestra que esa rela
ión es 
onsistente
on los datos, pues re�eja que la tasa de 
re
imiento del PIB y la varia
iónde la tasa de desempleo se mueven en sentido 
ontrario. Estimada 
on datosde la e
onomía de Estados Unidos para el período 1951�2000, la e
ua
ión 2.35produ
e siguiente resultado (panel inferior de la Figura 2.6):
◦

Yt= 0, 0345− 1, 9274 ∆ut, (2.36)que fre
uentemente también se es
ribe así:
∆ut = 0, 5 (

◦

Yt −0, 034). (2.37)20Arthur M. Okun, �Potential GNP: Its Measurement and Signi�
an
e,� en Pro
eedings ofthe Business and e
onomi
s Se
tion of the Ameri
an Statisti
al Asso
iation (Washington,DC: Ameri
an Statisti
al Asso
iation, 1962, pp. 98�103).
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 Figura 2.6: PANEL SUPERIOR: Tasa anual de 
re
imiento del PIB real y va-ria
ión anual de la tasa de desempleo en la e
onomía de Estados Unidos, 1951�2000.PANEL INFERIOR: Ley de Okun para la e
onomía de Estados Unidos.La ley de Okun permite dar respuesta a algunas preguntas interesantes.Por ejemplo: ¾Cuánto debería 
re
er el PIB para que la tasa de desempleodisminuyera en un punto por
entual? De a
uerdo 
on la estima
ión anterior,en el 
aso de Estados Unidos (obviamente los parámetros α y β de la e
ua
ión2.35 no son los mismos para todos los países), la respuesta es la siguiente(nótese que disminuir la tasa de desempleo en un punto por
entual signi�
a
∆ut = −0,01):

◦

Yt= 0, 0345− 1, 9274 (−0, 01) = 0, 054 = 5, 4 %. (2.38)Es de
ir: en Estados Unidos, para redu
ir la tasa de desempleo en un puntopor
entual el PIB debe 
re
er un 5.4% en términos reales. Puesto que α =
0, 034 = 3, 4 % representa la tasa de 
re
imiento de la produ

ión poten
ial,
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as 49para Estados Unidos también podemos enun
iar la ley de Okun de la siguienteforma: Por 
ada año que el PIB efe
tivo 
re
e 2 puntos por
entuales por en
imadel poten
ial, la tasa de desempleo se redu
e en un punto.Lo anterior pone de relieve la di�
ultad de redu
ir el desempleo. A modode ejemplo, supongamos que la tasa de desempleo en Estados Unidos fuera del
9 % y que las autoridades e
onómi
as se propusieran el objetivo de redu
irlaal 6 %. ¾Cuánto se tardaría en 
onseguirlo? La respuesta, obviamente, dependedel ritmo de 
re
imiento de su e
onomía. De a
uerdo 
on la ley de Okun,una posible senda de 
re
imiento es que el PIB real aumente a una tasa del
5,4 % anual durante tres años seguidos (o lo que es lo mismo, que durante tresaños seguidos el PIB real 
rez
a dos puntos por
entuales por en
ima de lo queteóri
amente es su 
re
imiento a pleno empleo de los re
ursos). A nadie se lees
apa la enorme di�
ultad que eso en
ierra. Por tanto, la ley de Okun nosmuestra la importan
ia de evitar que se produz
a un aumento del desempleoporque, una vez que el desempleo aumenta, disminuirlo es sumamente difí
il.


